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INDEP NDENTE

Balangos Patrimoniais Nota 31/12/2023 31/12/2022
Ativo/Circulante 42.642 37.517
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.871 1.543
Contas a receber 7 630 -
Ativo financeiro 8 38.529 34.719
Estoques 451 546
Impostos a recuperar 112 153
Outros créditos 1.049 556
Nao Circulante 153.014 137.352
Realizavel a Longo Prazo 151.412 137.030
Fundo restrito 6 4.240 3.848
Contas a receber 7 4.302 -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos  19.2 6.508 10.354
Ativo financeiro 8 55.010 51.533
Ativo de contrato 9 81.306 71.252
Outros créditos 43
Imobilizado 10 316
Intangivel 6

322
Total do Ativo 174.869
Demonstragoes das Mutacées do Patrimonio Liquido
Reserva

Capital de in- Prejuizos

Capital a Inte- centivos acumu-
Nota _social gralizar _ fiscais lados _ Total
Saldos em 1° de Janeiro de 2022 45.000  (734) - (20.153) 24.113
Prejuizo do exercicio - - - (889) (889)
Integralizagdo de capital - 734 - - 734
Saldos em 31 de dezembro de 2022  45.000 - - (21.042) 23.958
Lucro do exercicio - - - 8.324 832

Transferencia para a reserva
de incentivos fiscais 15.3 - - 224 (224) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023  45.000 - 224 (12. 942) 32.282
Notas Explicativas da A ¢do as D racoes Contab

1. Contexto operacional: A Sanama Saneamento Alta Macei6 S.A. (“Companhia”), foi
constituida em 8 de outubro de 2014, tendo por objeto social especifico e exclusivo
cumprir o Contrato de Concessao Administrativa n® 079/2014 (“Contrato”), celebrado com
a Companhia de Saneamento de Alagoas (“CASAL"), decorrente Concorréncia Nacional cujo
objeto consiste na: ® Implantagdo, operagdo e manutencgdo do Sistema de Esgotamento
Sanitério dos setores 25, 26, 27, 31, 34 e 35 da parte alta de Macei6; ® Operagdo e manu-
tengdo do Sistema de Esgotamento Sanitario dos setores 30, 32 e 33 da parte alta de
Maceio; ® Realizacao de servicos complementares relativos a leitura de hidrometros, fisca-
lizagdo, cobranca e gestdo comercial visando o incremento de arrecadacdo da CASAL;
® Como parte alta da cidade de Macei6 entende-se o recorte geogréfico composto pelos
setores 25, 26, 27, 30, 31, 32, 33, 34 e 35 da Unidade de Negdcios de Benedito Bentes da
CASAL. 0 prazo do contrato é de 30 (trinta) anos contados a partir da data de eficacia do
contrato que é aquela em que estiverem implementadas as condigdes suspensivas, que
deverdo ser implementadas pelas partes em prazo ndo superior a 180 dias. Depois de
cumprido todos os requisitos, a CASAL emitira a competente Ordem de Servigo que marca-
ra a Data de Vigéncia do Contrato, ocasido em que a Companhia devera: ® Dar inicio as
obras de implantacdo do Sistema de Esgotamento Sanitério dos setores 25, 26, 27, 31, 34
e 35 da parte alta de Maceid de acordo com o cronograma da licitagdo; ® Dar inicio ime-
diato dos servicos complementares relativos a leitura de hidrémetros, fiscalizagdo, cobran-
ca e gestao comercial visando o incremento de arrecadacdo da CASAL nos setores 25, 26,
27, 30, 31, 32, 33, 34 e 35 de Macei6; ® Apos as assinaturas na Ordem de Servigo iniciar-
se-a 0 prazo de 24 (vinte e quatro) meses para transferéncia para a Concessionaria Opera-
¢do e consequente inicio dos servicos de operacdo e manutengdo do Sistema de Esgota-
mento Sanitario dos setores 30, 32 e 33 da parte alta de Macei6; ® Decorrido o prazo de
até 48 (quarenta e oito) meses previsto no cronograma para a conclusdo das obras, a
concessionaria devera operar e manter o Sistema de Esgotamento Sanitario dos setores 25,
26, 27, 30, 31, 32, 33, 34 e 35 de Macei6. 0 valor estimado do contrato é de R$ 289.544
composto pela remuneragdo dos servigos de esgotamento sanitario na Area da Participa-
ao Piblico Privada (PPP), acrescida do incremento de faturamento advindo da redugao da
inadimpléncia da Area da PPP, decorrente da adogdo das agoes previstas no Termo de Re-
feréncia. Em 22 de dezembro de 2023, a Companhia em conjunto com a CASAL e a ARSAL
(Agéncia Reguladora de Servigos Piblicos do Estado do Alagoas), assinaram o 4° Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao Administrativa n°® 079/2014, que celebra: a recomposi-
¢do do equilibrio econémico-financeiro, mediante a combinacdo das medidas: i) reducdo
do escopo dos investimentos da Companhia e alteragdo do prazo de execucdo das obras;
ii) aumento de 8,95% sobre o prego unitario (Pf) que compde a contraprestacao fixa (CF)
que remunera os custos fixos da concessdo, a partir de janeiro de 2024 até o final do
contrato de concesséo; e iii) ingresso de R$ 4.302 a favor da Companhia, em parcela
(nica em agosto de 2025, que deverd ser compensado com o saldo de referéncia global
previsto no contrato de concessao. 2. Politicas contabeis: 2.1. Base de elaboragdo: As
demonstragdes contébeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC). As demonstragdes contéabeis sdo elaboradas com base no custo his-
torico, exceto por instrumentos financeiros mensurados aos seus valores justos no final de
cada exercicio. O custo histdrico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes
pagas em troca de bens e servigos. A Administragdo da Companhia considerou as orienta-
¢oes emanadas da Orientagdo Técnica OCPC 07 - Evidenciagdo na Divulgacao dos Relatorios
Contabil Financeiros de Propésito Geral, na preparacdo das suas demonstragdes contabeis.
Dessa forma, as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragao da Companhia na sua ges-
tdo. As demonstragdes contabeis foram autorizadas pela Administragao para emissao em
25 de margo de 2024. 2.2. Classificagdo corrente versus ndo corrente: A Companhia
apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na sua classificagdo como
circulante ou ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: ® Espera-se que
seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no curso normal do ciclo
operacional da Companhia;  Estd mantido, essencialmente, com o propésito de ser nego-
ciado;  Espera-se que seja realizado até doze meses apds a data do balango; e ® E caixa
ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) -
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacdo de
passivo se encontre vedada durante, pelo menos, doze meses apds a data do balango. Com
excecdo dos critérios acima, todos os demais ativos séo classificados como nao circulan-
tes. Um passivo é classificado no circulante quando: ® Espera-se que seja liquidado duran-
te o ciclo operacional da Companhia; ® Estd mantido, essencialmente, com a finalidade de
ser negociado; ® Deve ser liquidado no periodo de até doze meses apds a data do balango;
e ® A Companhia ndo tem direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo durante
pelo menos doze meses apds a data do balango. Os termos de um passivo que podem, a
opgdo da contraparte, resultar na sua liquidacdo por meio da emissdo de instrumentos
patrimoniais, ndo afetam a sua classificacdo. A Companhia classifica todos os demais
passivos no ndo circulante. Os ativos e passivos fiscais diferidos séo classificados no ativo
e passivo nao circulante. 2.3. Mensuracdo do valor justo: A Companhia mensura instru-
mentos financeiros e ativos nao financeiros ao valor justo em cada data de reporte. Valor
justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de
um passivo em uma transagdo ndo forgada entre participantes do mercado na data de
mensuragdo. A mensuragao do valor justo é baseada na presuncgdo de que a transagao para
vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera: i) no mercado principal para o ativo ou
passivo e, ii) na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o
ativo ou passivo, sendo que o mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela
Companhia. 0 valor justo de um ativo ou passivo & mensurado com base nas premissas que
os participantes do mercado utilizariam ao definir o prego de um ativo ou passivo, presu-
mindo que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econdmico. A
mensuragdo do valor justo de um ativo nao financeiro leva em consideragdo a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios econdmicos utilizando o ativo em seu
melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo
em seu melhor uso. A Companhia utiliza técnicas de avaliagdo que sdo apropriadas nas
circunsténcias e para as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor
justo, maximizando o uso de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados
ndo observaveis. Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou
divulgado nas demonstragdes contabeis sdo categorizados dentro da hierarquia de valor
justo descrita a seguir, com base na informagéo de nivel mais baixo que seja significativa
a mensuracdo do valor justo como um todo: ® Nivel 1: os pregos cotados (ndo ajustados)
em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade possa ter acesso
na data de mensuracao; ® Nivel 2: técnicas de avaliagdo para as quais a informacdo de
nivel mais baixo e significativa para mensuragéo do valor justo seja direta ou indiretamen-
te observavel; e ® Nivel 3: técnicas de avaliagdo para as quais a informagdo de nivel mais
baixo e significativa para mensuragao do valor justo ndo esteja disponivel. Todos os ins-
trumentos financeiros da Companhia sdo considerados de nivel 2. 2.4. Instrumentos fi-
nanceiros: Um instrumento financeiro & um contrato que dé origem a um ativo financeiro
de uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.
2.4.1. Ativos financeiros: a) Reconhecimento inicial e mensuragao: Ativos financeiros
sao classificados, no reconhecimento inicial, como mensurados subsequentes ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por
meio do resultado. A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depen-
de das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negécios da Companhia para a gestdo desses ativos financeiros. Com excecdo das contas
a receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento significativo
ou, para as quais, a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a Companhia inicial-
mente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo,
no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado. Para
que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que
sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em
aberto. Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos
de caixa que nao sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sdo classifica-
dos e mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo do
negécio adotado. 0 modelo de negécios da Companhia para administrar ativos financeiros
se refere a como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. 0 modelo
de negdcios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de caixa
contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros classificados
e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de negdcio com o objetivo de
manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos
financeiros classificados e mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resultados
abrangentes sdo mantidos em modelo de negdcio com o objetivo de obter fluxos de caixa
contratuais e com o objetivo de venda. As compras ou vendas de ativos financeiros que
exigem a entrega de ativos dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou conven-
¢do no mercado sdo reconhecidas na data da negociacao, ou seja, a data em que a Com-
panhia se compromete a comprar ou vender o ativo. b) Mensuracao subsequente: Para
fins de mensuragdo subsequente, os ativos financeiros sao classificados em quatro catego-
rias: Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida): Os ativos finan-
ceiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método de juros
efetivos e estdo sujeitos a redugdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas séo reconhecidos
no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducdo ao valor recupe-
ravel. Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem caixa e equivalen-
tes de caixa, contas a receber de clientes, contas a receber do ativo financeiro, ativo de
contrato e outros créditos. Atives financeiros ao valor justo por meio de outros resul-
tados abrangentes (instrumentos de divida): Para os instrumentos de divida do valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, a receita de juros, a reavaliagao cambial
e as perdas ou reversoes ao valor recuperavel sao reconhecidas na demonstracao do resul-
tado e calculadas da mesma maneira que os ativos financeiros mensurados ao custo amor-
tizado. As alteragdes restantes no valor justo sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mudanca acumulada do valor justo
reconhecida em outros resultados abrangentes é reclassificada para resultado. A Compa-
nhia ndo possui ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangen-
tes (instrumentos de d1v1da) Ativos financeiros des1gnados ao valor justo por meio de
outros L (instr patr is): No reconhecimento ini-
cial, a Companhia pode optar em carater 1rrevogavel pela classn‘]cagao de seus instru-
mentos patrimoniais designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
quando atenderem a definigdo de patrimdnio liquido nos termos do Pronunciamento Téc-
nico CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo, e ndo forem mantidos para nego-
ciagdo. A classificagdo é determinada considerando-se cada instrumento especificamente.
Ganhos e perdas sobre esses ativos financeiros nunca sdo reclassificados para resultado. A
Companhia ndo possui ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (instrumentos de divida). Ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado: Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresen-
tados no balango patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracao do resultado. Os ativos financeiros da Companhia ao valor
justo por meio do resultado incluem o fundo restrito. ¢) Desreconhecimento: Um ativo
financeiro (ou, quando aplicdvel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando: ® Os direitos de receber
fluxos de caixa do ativo expiraram; ou ® A Companhia transferiu seus direitos de receber
fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagdo de pagar integralmente os fluxos de
caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de re-
passe e (a) a Companhia transferiu, substancialmente, todos os riscos e beneficios do
ativo ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo. ® Quando a Companhia transfere
seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um acordo de repasse, ela
avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da propriedade. Quando néo
transferiu e nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem
transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na
medida de seu envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia também reconhece um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma base
que reflita os direitos e as obrigagoes retidas pela Companhia. ® 0 envolvimento continuo
sob a forma de garantia sobre o ativo transferido & mensurado pelo menor valor entre:
(i) o valor do ativo; e (ii) o valor maximo da contraprestagdo recebida que a entidade
possa ser obrigada a restituir (valor da garantia). d) Reducao ao valor recuperavel de
ativos financeiros: A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas
para todos os instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado.
As perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais
devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera rece-
ber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se aproxima da taxa de juros original da
transagdo. Os fluxos de caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias
detidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais. As
perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em duas etapas. Para as exposicdes de crédi-
to para as quais ndo houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconheci-
mento inicial, as perdas de crédito esperadas sao provisionadas para perdas de crédito re-
sultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses. Para as exposigoes
de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de crédito desde
o reconhecimento inicial, é necessaria uma provisao para perdas de crédito esperadas
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Balangos Patrimoniais Nota 31/12/2023 31/12/2022 Demonstragées do resultado Nota 31/12/2023 31/12/2022 D ¢oes dos Fluxos de Caixa Nota 31/12/2023 31/12/2022
Passivo e Patrimonio Liquido/Circulante _ 8.456 2.955 Receita Liquida 16 49.401 58.863  Fluxo de caixa das atividades operacionais
Empréstimos e financiamentos 11 5.400 762  Custo dos Servicos Prestados 17 (21.547) (38.576)  Lucro (prejuizo) do exercicio 8.324 (889)
Arrendamento mercantil 12 170 - Lucro Bruto L 27.854 20.287  pjustes para conciliar o lucro liquido (prejuizo) do
Fornecedores 908 646  Receitas e Despesas Operacionais exercicio ao caixa oriundo das atividades operacionais
8qua§9es ;oqu lggg ggi ge[cms e ad(r:mst:jatwas o liauid 7 (2'722) (&8812 Imposto de renda e contribuicio social diferidos 17.2 3.846 (262)
rigacbes fiscais utras receitas e despesas operacionas, liquidas ____ 4 Depreciacio do imobilizado 10 159 52
Tributos diferidos 58 - 2.810 8.877)  Amortizaci B 5
N . . . cdo do intangivel 1 1
Sir;crzss fﬁg:"ggsas 13 123 22(5’ ;zzmtggz'?ﬂ::‘iii:tes do Resultado Financeiro 25.044 11410 5606 sobre empréstimos e financiamentos 1 7.639 8.574
utras obrigag i aia i or: B . Juros sobre empréstimos com partes
Nao Circulante 154.918 147.956  Receitas financeiras 18 533 780 relacionadas a pagar 13 2.685 311
Empréstimos e financiamentos 11 110.260 115.868  Despesas financeiras 18 (13.316) (13.341 Baixas do ati P gb'l' d 10 . 4 -
Arrendamento mercantil 12 734 - (12.783) (12.561 Ba!xas do at!vo }:I[no Tizado 3 s
Partes relacionadas 13 43.460 31.956  Lucro (Prejuizo) Operacional antes dos Impostos 12.261 (1.151) Dbaxasdoauvofmancewo N
Tributos diferidos 398 - Imposto de Renda e Contribuicdo Social Remuneracéo do ativo financeiro . 8 (8.678) (2.121)
Provisio para acdes judiciais 14 66 132 Correntes 19.1 (92) _ RedL!qfo ao valor recupere‘xv?l do ativo financeiro 8 (2.749) 2.916
Total do passivo 163.374 150.911  Diferidos 19.2 (3.846) 262  Provisdo para perda de crédito esperada
Patriménio Liquido 15 32.282 23.958 (3.937) 262 Amortizago de custos para emissdo de
Capital social 45.000 45.000  Lucro (Prejuizo) do Exercicio 8.324 (889)  empréstimos e financiamentos 1 560 560
Reserva de incentivos fiscais 224 - Lucro por agdo - basico e diluido - R$ 20 0,185 A]uste; valor presente glamortlzacao do AVP de (a11)
Prejuizos acumulados (12.942) (21.042) = = - arrendamento mercanti 12 111 -
Total do Passivo e Patriménio Ligquido 195.656 174.869 Lucro (Pre'uizo)l:’:Ex;zisi?uuado 31/12/:22 31/12/2022 Provisdo para agdes judiciais 14 19 172
d - . P ) .. —_— Variagdo nos ativos operacionais:
urante a vida remanescente da exposicao, independentemente do momento da inadim- Total do resultado abrangente do exercicio 8.324 889 Contas a receber 7 (4.932) 2.585
pléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia). Para as contas a receber de clientes e belecid acionad m oo d 5 = = b L " . .
ativos de contrato, a Companhia aplica uma abordagem simplificada no célculo das perdas estabelecidas e relacionadas com a subvencdo e de que a subvencdo sera recebida, con-  Ativo financeiro 8 5.847 2.269
de crédito esperadas. Portanto, a Companhia ndo acompanha as alteragges no risco de forme orientacao do Pronunciamento Contabil CPC 07 - Subvencdo e Assisténcia Governa-  Estoques 95 (546)
crédito, mas reconhece uma pré)viséo para perdas com base em perdas de crédito espera- mental. A Companhia possui a seguinte subvencéo govemamental: reducéo de 5% (se- Impostos a recuperar 41 39
das vitalicias em cada data-base. A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdes que Nt2 € cinco por cento) do imposto de renda, inclusive adicionais ndo restituiveis, (Qutros créditos (496) 63
se baseia em sua experiéncia historica de perdas de crédito, ajustada para fatores prospec- Calculados com base no lucro da exploracdo, pelo prazo de 10 (dez) anos, em razéo da  yariaggo nos passivos operacionais:
tivos especificos para os devedores e para o ambiente econémico. A Companhia considera cpndlgao onerosa de instalacao de empreendimento na area de atuacso d? Supenntendgn- Fornecedores 262 (178)
um ativo financeiro em situagdo de inadimplemento quando os pagamentos contratuais 'c;a (:!o‘Dgselzvgl;/lgn;e?Zo éiozl\io;deste (tSU[;E’\leo)(l)lwm f?"dame”m .';9 _art1got 11: (lja .ﬂemda Obrigagées sociais 458 287
estdo vencidos ha mais de 180 dias. No entanto, em certos casos, a Companhia também rowsonann -199-14, de @ agosto de 2001, contorme 0s Criterios estabelecidos no Obrigagoes fiscais 17 (12)
pode considerar que um ativo financeiro estd em inadimplemento quando informacoes E:Zf:‘}:cegﬁ?s' gic?sdi;%%si%de;gos:{:rzgfjmaéstrg zzzfg:&qag:;eo:; ou!{;t?ouslir?; Partes relacionadas 13 (7.379) (14.693)
intemas e externas indicam ser improvavel a Companhia receber integralmente os valores exigidos. 2 15" A'u1$te1al valor pres:nte de ativ:)s ¢ passivos: O]sc ativos eqp]as]sivos ?no]- Tributos diferidos 456 (239)
contratuais em aberto antes (.je levz_ir em c.onta quaisquer me_lhonas c!e .cted1t0 mantidas netérios.de'lon. o] razo sdo atualizados monetariamente e ort'anto estdo ajustados pelo Outras obrigacdes (126) (2.291)
pela Companhia. 2.4.2. Passivos financeiros: a) Reconhecimento inicial e mensura- L 9 tp 0 aust L te de ativos ¢ portanto, t’J' d prt Pagamento de acdes judiciais 14 (85) (61)
50: Os passivos financeiros sio classificados, no reconhecimento inicial, como passivos S€U VA.0T Presente. & ajuste a valor presente de ativos € passivos monetanos de curto i i ivi ionai
ga0: s P : ; f : ; f pas: razo & calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacdo as demons-  Caixa gerado (aplicado nas) pelas atividades operacionais _____5.901 ___ (3.463)
financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado prazo P gistrado, . elaga - ésti| 1 5
0 va'or Justo ; . b d Para fins d d de relevan- Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos 1 (7.753) (11.622)
ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, con- tracdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevan ; B s B
forme apropriado. Todos os passivos financeiros sio mensurados inicialmente ao seu valor i © ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa Caixa oriundo das atividades operacionais 1.852 15.085
justo, mais ou menos. no caso de passivo financeiro que no seja a0 valor justo por meio contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos ~Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
do resultado. 05 custos de transacio que sejam diretamente atribuiveis & emssdo do © passivos. 2.16. Tributos: Lucro real: A Companhia é optante pelo lucro real e calcula o  Fundo restrito 6 (392) (673)
passivo ﬁnan'ceiro 0s passivos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem imposto de renda e a contribuigdo social corrente e diferida sobre o lucro liquido ajustado  Aquisicdo de ativo imobilizado 10 (1.430) (157)
empréstimos e ﬁnz.inciamentos arrendamento mercantil, contas a pagar de fornecedores, pelas adigdes e exclustes previstas na legislagdo tributaria, aplicando a aliquota de 15%, Aquisicao de ativo intangivel - 7)
contas a pagar de partes relacionadas empréstimos com partes relacionadas e outras  acrescido do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) ~Aquisicéo de ativo financeiro 8 (320) (4.280)
obrigacdes. b) Mensuragio subsequente: Para fins de mensuragio subsequente, os pas- P2/  imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuicao social. Além  Aquisicdo de ativo de contrato 9 __ (11.499) _ (27.112)
sivos financeiros sdo classificados em duas categorias: Passivos financeiros ao valor diss0, guando aplicavel, considera a compensacéo de prejuizos fiscais e base negativa de  Caixa aplicado nas atividades de investimento 13.641 32.229
justo por meio do resultado: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado contribuicéo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. Imposto de renda e con-  Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
incluem passivos financeiros para negociagio e passivos financeiros designados no reco- Lribuiao social - correntes: O imposto corrente se basefa no lucro presumido do exerci-  captagges de empréstimos e financiamentos 1 - 19.363
nhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros sdo classifi- C‘z' 0 lucrotp{)es;{rm(b d1fleirednt§ do lucro atpresentadp no rels’ulteédo poqu'tle'texclutreie)gas Pagamento de empréstimos e financiamentos
cados como mantidos para negociacéo se forem incorridos para fins de recompra no curto i, espesas tn du ;"t‘f‘s 9”d ef utivels em ou 105 Z)égrmcws, aem ; efc_b”];‘ ens ”aot MU~ (principal) ] 11 (1.416) (120)
prazo. Essa categoria também inclui instrumentos derivativos contratados pela Companhia ~taveis ou nao dedutiveis de forma permanente. Atvos € passivos de tributos Correntes sao  Arrendamento mercantil 12 1.050 -
que ndo sio designados como instrumentos de hedge nas relacdes de hedge definidas pelo Mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou pago &s autoridades tributrias, uti-  paamento de arrendamento mercantil 12 (35) -
Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros. Derivativos embutidos sepa- izando }?5 géiquotas de tributos que estejam aprovadas d”‘? fim do exercicio. Uma pLO,V'SéO Integralizagdo de capital - 734
rados também sao classificados como mantidos para negociacdo, a menos que sejam de- ﬁ's.cl‘? dec1da§ara q'ljlelstoe;stparadas quais a apuracdo de 1tmp.35?5ﬁ? mcler;ca, Mas d PrO= | iheracio (captacio) de empréstimos com
signados como instrumentos de hedge eficazes. Ganhos ou perdas em passivos para nego- 220! ta e de elshem Oéo lé urod e relcursos para umal au Drl ade SCZ' S pm??z* e partes relacionadas 13 16.222 7.780
ciacdo sao reconhecidos na demonstragéo do resultado. Os passivos financeiros designados pre§erl\ a;n.fa ',T;e _06 es 1mat ‘Vj.f o‘c}/a or a ser ptagg 'anos 0 de renda ebcon r:j_fulu;ao Caixa gerado pelas atividades de financiamento 15.821 27.757
no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado sdo designados na data S0C1a! - diteridos: U imposto diterido € 0 imposto devido ou a recuperar sobre as diteren- to (reduco) de cai ivalentes de cai 328 19.557
T : e : 2en; L tabil de ativos e passivos nas demonstragdes contébeis e as corres- AUMento (reduggo) de caixa e equivalentes de caixa (19.557)
nicial de reconhecimento e somente se os critérios do Pronunciamento Técnico CPC 48 - 635 entre o valor contabi P ¢ ; ; i G i
1 ! © ¢ rrond 1 < 2 5 B - raic difart Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5 1.543 21.100
Instrumentos Financeiros, forem atendidos. A Companhia ndo designou nenhum passivo Pondentes bases de célculo usadas na apuracéo do lucro real. Os passivos fiscais diferidos k ! ! | -re
. . . . Ny . pe ) >S1g pass 5 L hecidos sobre tod: dife arias tributavei i Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 5 1.871 1.543
financeiro ao valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros ao custo amortiza- Sao g'era'me'nte reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tn' utaveis e os ativos n a T i
fiscais diferidos sdo reconhecidos quando for provavel que a Companhia apresentaré lucro  Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa 328 19.557

do: Esta é a categoria mais relevante para a Companhia. Apos o reconhecimento inicial,
empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos sdo baixados, bem
como pelo processo de amortizagdo da taxa de juros efetiva. O custo amortizado é calcu-
lado levando em consideracdo qualquer desagio ou agio na aquisigdo e taxas ou custos que
sao parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizacdo pelo método da
taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstragdo do resultado.
c) Desreconhecimento: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo sobre o
passivo é extinta, ou seja, quando a obrigacdo especificada no contrato for liquidada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do
mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes ou os termos de um passivo
existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificagdo é tratada como o
desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A dife-
renga nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstracdo do resultado.
2.4.3. C ¢do de instr financeiros: Os ativos financeiros e passivos fi-
nanceiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial se
houver um direito legal atualmente aplicdvel de compensagdo dos valores reconhecidos e
se houver a intengdo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente. 2.5. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa in-
cluem saldos em contas correntes bancarias, depdsitos bancérios e investimentos de curto
prazo, com alta liquidez e vencimentos de trés meses ou menos, a contar da data de
contratagdo e sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sdao
mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e nao para
investimentos ou outros fins. 2.6. Fundo restrito: Os fundos restritos séo aplicacdes fi-
nanceiras mensuradas pelo valor justo por meio do resultado. Correspondem, substancial-
mente, a aplicagdes financeiras de renda fixa, CDBs (Certificados de Depdsito Bancarios) e
estdo vinculadas aos contratos de empréstimos e financiamentos, para cumprimento das
obrigacdes contratuais de ICSD (Indice de Cobertura do Servico da Dlwda) 2.7. Contas a
receber: As contas a receber sdo registradas com base nos valores nominais e ndo sao
ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por ndo resulta-
rem em efeito relevante nas demonstragoes contébeis. Correspondem a valores a receber
dos orgdos competentes relacionados aos servigos prestados de tratamento de esgoto.
A proviséo para perda de crédito esperada é constituida, se necessario, com base em esti-
mativas de perdas esperadas. Ao mensurar a provisao para perda de crédito esperada, a
Administracao da Companhia usa informagGes sobre o futuro razoaveis e suportaveis, que
se baseiam nas premissas para a movimentacao futura de fatores economicos diferentes e
como esses fatores irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de inadimpléncia é um dado
considerado importante para a mensuragdo da provisdo para perda de crédito esperada.
0 critério para constituicdo da provisdo para perda de crédito esperada corresponde aos
titulos a receber que possuem vencimento superior a 180 dias. Para clientes com valores
parcelados, sdo constituidos na provisao para perda de crédito esperada os titulos parce-
lados que possuem vencimento a mais de 90 dias. 2.8. Ativo financeiro e ativo de con-
trato: A Companhia contabiliza o contrato de concessdo conforme a Interpretacao Técnica
ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo, que especifica as condigdes a serem atendidas em
conjunto para que as concessdes plblicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestru-
tura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) ndo é registrada como ativo imobilizado da con-
cessiondria porque o contrato de concessao ndo transfere ao concessionario o direito de
controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de
posse desses bens para prestagdo de servigos piblicos, sendo eles revertidos ao poder
concedente ao término do contrato de concessdo, mediante indenizagdo dos investimen-
tos ndo amortizados & concessionaria, caso aplicavel. O concessionario tem acesso apenas
para operar a infraestrutura para prestacao dos servigos piblicos em nome do poder con-
cedente nos termos do contrato de concessao, atuando como prestador de servigo durante
determinado prazo. Na contabilizagdo dos contratos de concessdo, conforme determinado
pela ICPC 01 (R1), a Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da Adminis-
tracdo, substancialmente no que diz respeito a aplicacdo da interpretacdo de contratos de
concessao e a determinacdo e classificacdo da remuneracdo da prestacao de servicos de
melhoria ou construgdo como ativo intangivel ou financeiro. As concessdes parciais de
esgoto reconheceram um ativo financeiro resultante do contrato de concessao de servigos
de tratamento de esgoto. O recebivel oriundo da remuneragdo pela prestagao de servigos
de construgdo ou melhorias em um contrato de concesséo de servigos é mensurado pelo
valor justo e esta representado pelo direito de recebimento proporcional ao percentual
executado das obras contratadas. Na Companhia, o ativo financeiro foi registrado pelo
valor justo em contrapartida a receita de construgdo com base nas caracteristicas do
contrato de concessdo. Apds inicio das operagdes, o ativo financeiro passa a ser remune-
rado pela taxa de retorno do investimento prevista no modelo econémico preparado pela
Administragdo com base nos termos do contrato de concessdo. A Companhia reconhece o
ativo de contrato enquanto esse ativo nao é finalizado para uso. Com a sua finalizagao,
esse ativo é reconhecido como ativo financeiro por meio de transferéncia entre contas,
pois é nesse momento que esse ativo esta pronto para iniciar a sua amortizagao pela sua
utilizagdo. Os contratos de concessao classificados como ativo financeiro ndo séo amorti-
zados. A Companhia realiza teste de redugdo ao valor recuperavel (impairment) para ativos
financeiros levando em consideracdo as exposicdes de crédito para os quais houve um
aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Uma perda por
impairment & reconhecida quando o valor contabil do ativo excede o seu valor recuperavel,
levando em consideragdo as caracteristicas de risco de crédito da operagdo, o segmento
de atuagdo da Companhia, sua taxa histérica de inadimpléncia, estimativas futuras de
perdas, indicadores de crescimento aplicaveis a area de atuagdo e o prazo remanescente
do contrato de concessdo. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia realizou o teste de
impairment, vide nota explicativa n° 7. 2.9. Imobilizado: 0 imobilizado é demonstrado
pelo custo historico liquido da depreciagdo acumulada e provisao para perda no valor re-
cuperavel, quando aplicavel, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo
Imobilizado. O custo abrange: o preco de aquisicdo, os encargos financeiros incorridos em
financiamentos durante a fase de construcdo e todos os demais custos (fretes, impostos
ndo recuperaveis, etc) diretamente relacionados a colocagdo do ativo em condigdes de
uso. Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provével que fluam
beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser men-
surado com seguranga. O valor contébil de itens ou pegas substituidas é baixado. Todos os
outros reparos e manutengdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos. Os valores residuais e a vida dtil dos ativos sdo revisados anualmente e
ajustados, se apropriado, de forma prospectiva. A depreciagdo é calculada usando o méto-
do linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Gtil estimada,
limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concessdo. Os anos de vida (til estimados para
cada grupo de ativo imobilizado sao os seguintes:

Classe de ativos imobilizado Vida atil
Méaquinas, aparelhos e equipamentos 2 a 13 anos
Moveis, utensilios e ferramentas 5a 10 anos
Instalagbes 5 a 10 anos
Equipamentos de informatica 5 anos
Direito de uso de arrendamento 2 anos

0 método de depreciagdo aplicado a um ativo deve ser revisado pelo menos ao final de
cada exercicio e, se houver alteragao significativa no padrao previsto, o método de depre-
ciagdo deve ser alterado para refletir essa mudanga. Tal mudanca deve ser registrada como
mudanca na estimativa contabil, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 23 - Poli-
ticas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro. O valor contabil de um ativo
& imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior
do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienacdes sao determi-
nados pela comparagdo do preco de venda com o valor contabil, liquido de depreciacdo, e
sdo reconhecidos em “Outras receitas e despesas, liquidas”, na demonstragao do resultado.
0Os saldos registrados em obras em andamento correspondem aos custos associados ao
projeto e construcdo da infraestrutura, com base na previsdao que gerarao beneficios eco-
nomicos futuros para a Companhia. 2.10. Arrendamentos: A Companhia avalia, na data
de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um arrendamento, ou seja, se o con-
trato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo, em
troca de contraprestacdo, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) - Arren-
damento Mercantil. A Companhia avalia uma Gnica abordagem de reconhecimento e men-
suragao para todos os arrendamentos, exceto para arrendamento de curto prazo e arrenda-
mentos de ativos de baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento
para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o
direito de uso dos ativos subjacentes. Ativos de direito de uso: A Companhia reconhece os
ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento, ou seja, na data em que o
ativo subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de uso sao mensurados ao
custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por redugdo ao valor recu-
peravel, e ajustados por qualquer nova remensuracdo dos passivos de arrendamento. O
custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconheci-
dos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamento realizados até a data
de inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito
de uso sao depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e
a vida atil estimada dos ativos. Passivos de arrendamento: Na data de inicio do arrenda-
mento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensurados pelo valor pre-
sente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do arrenda-
mento. Os pagamentos do arrendamento incluem os pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos), menos quaisquer incentivos de arrendamento a re-
ceber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e va-
lores esperados a serem pagos sob garantia de valor residual. Os pagamentos de arrenda-
mentos incluem ainda o prego de exercicio de uma opgdo de compra razoavelmente certa
de ser exercida pela Companhia e pagamentos de multa pela rescisdo do arrendamento, se
o prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a opgéo de reincidir o arrenda-
mento. 2.11. Custo dos 0Os custos dos empréstimos e
financiamentos atribuiveis diretamente & aquisicdo, construgdo ou producdo de ativos
qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo substancial para ficarem pron-
tos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados aos custos de tais ativos até a data
em que estejam prontos para o uso ou venda pretendida. 2.12. Provisoes: Uma provisdo
& reconhecida quando a Companhia possui uma obrigagdo presente (legal ou presumida)
resultante de um evento passado, em que & provavel que um recurso econdmico seja exi-
gido para liquidar a obrigacdo, e for possivel estimar seu valor de maneira confiavel. 0
valor reconhecido como provisao, foi mensurado a valor presente, e é a melhor estimativa
da compensagdo necesséria para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco, levan-
do em consideragdo os riscos e as incertezas relativos a obrigagdo. As provisdes para agoes
judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) sdo reconhecidas quando a Companhia tem
uma obrigagdo presente ou nao formalizada como resultado de eventos passados; é prova-
vel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao e o valor tiver sido
estimado com seguranca. Para toda acdo judicial que tiver causa provavel de perda, é
feita a provisdo contabil. 2.13. Distribuicdo de dividendos: A distribuicdo de dividendos
& reconhecida como passivo nas demonstragdes contéabeis ao final do exercicio, com base
no estatuto social. Qualquer valor, acima do valor minimo obrigatdrio, somente é provisio-
nado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral Ordinaria
(AGO). 2.14. Subvencdes governamentais: Subvencdes governamentais sdo reconheci-
das quando ha razoavel seguranga de que a Companhia cumprira todas as condigdes
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tributdvel em montante suficiente para que tais diferengas temporarias dedutiveis possam
ser realizadas. 0 valor contabil de ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do ba-
lango e baixado quando nao for mais provavel que lucros tributaveis suficientes estardo
disponiveis para permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele. Impostos diferidos
sao calculados com base nas aliquotas fiscais aplicaveis no exercicio no qual se espera que
o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas leis e aliquotas fiscais
promulgadas ou substancialmente promulgadas na data do balango. A Companhia conta-
biliza os ativos e passivos fiscais diferidos de forma liquida se, e somente se, possuir o
direito legalmente executavel de fazer ou receber um Gnico pagamento liquido e pretenda
fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simulta-
neamente. 2.17. Receitas: A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebi-
da ou a receber pela prestacao de servicos no curso normal das atividades da Companhia.
Nas demonstragdes contébeis, a receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimen-
tos e dos descontos. As receitas sao reconhecidas quando os valores podem ser mensura-
dos com seguranga, é provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para as entida-
des e quando os critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades.
As estimativas se baseiam em resultados historicos, levando em consideragdo o tipo de
cliente, o tipo de transacao e as especificagoes de cada prestacdo de servico. Um recebivel
é reconhecido se um valor de contraprestacdo que seja incondicional é devido de um
cliente (ou seja, faz-se necessario somente o transcorrer do tempo para que o pagamento
da contraprestagdo seja devido). Os direitos a faturar sdo decorrentes da prestacdo de
servico da operagdo do sistema de tratamento de esgoto e remuneracdo do ativo financei-
ro, cujo faturamento ocorrerd no més subsequente com a emissdo da fatura. Os tipos de
receitas da Companhia estdo descritos abaixo: Receitas de servicos de operagao: A
Companhia reconhece a receita de servigos de operacao por operar e manter a infraestru-
tura do contrato de concessdo quando satisfaz todas as obrigagoes de desempenho. As
receitas de servicos da operagdo sao provenientes do sistema de tratamento de esgoto. A
Companhia satisfaz sua obrigagdo de desempenho conforme os servigos sao prestados, por
ocasido do ciclo completo da operacao do sistema sanitario: coleta, tratamento e destina-
¢do do esgoto, sendo reconhecidas por ocasido da medigdo do volume tratado. Adicional-
mente, a Companhia também satisfaz sua obrigacdo de desempenho por ocasido da manu-
tencao, servigos auxiliares, disposicao final do lodo gerado e demais servigos executados
em conformidade com as normas e padroes exigidos pelo poder concedente da concessdo
em que opera. Receitas de construgdo: As receitas relacionadas aos servigos de constru-
cao ou melhoria sob o contrato de concessdo de servigos sao reconhecidas baseadas no
estagio de conclusado da obra realizada, consistentes com a pratica contabil para o reco-
nhecimento de receita sobre contrato de concessdo que esta baseada na Interpretagdo
Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo e no Pronunciamento Técnico CPC 47 -
Receita de Contrato com Cliente. Quando contratam servigos de construcdo, a Companhia
deve reconhecer a receita de construcéo, quando realizada, pelo valor justo. A determina-
¢do do valor justo referente & parcela de construcdo requer a aplicacdo de julgamento e
estimativas para determinagdo do montante a ser alocado como retorno das atividades de
construgdo, com base no modelo econdmico do contrato de concessdo ou construgdo. A
Administragdo da Companhia entende que a concessao de esgoto ndo prevé margem de
lucro na construcdo, por isso a receita de construgdo & igual ao custo. Receitas de ativo
financeiro: As receitas do ativo financeiro sdo decorrentes da atualizagdo dos direitos a
faturar constituidos pela receita de construgdo do ativo financeiro, correspondente aos
contratos de arrendamentos mercantis e pelas receitas de concessdo. A atualizacdo das
receitas do ativo financeiro é calculada com base na taxa de desconto especifica do con-
trato de concessao, a qual foi determinada considerando os respectivos riscos e premissas
dos servigos prestados. A Companhia iniciou a atualizagdo dos direitos a faturar a partir
do inicio de suas operagGes. 2.18. Resultado financeiro: As receitas e despesas financei-
ras sdo representadas, substancialmente, por juros e variagdes monetérias decorrentes de
aplicagbes financeiras, empréstimos e financiamentos. 2.19. Pronunciamentos novos ou
revisados aplicados em 2023: A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e
alteracdes, que sdo validas para periodos anuais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de
2023 (exceto quando indicado de outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar anteci-
padamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteracdo que tenham sido emitidas,
mas ainda ndo estejam vigentes. CPC 50/IFRS 17 - Contratos de Seguros: 0 IFRS 17
(equivalente ao CPC 50 Contratos de Seguros) é uma nova norma de contabilidade com
alcance para contratos de seguros, abrangendo o reconhecimento e mensuragao, apresen-
tacdo e divulgagdo. 0 IFRS 17 (CPC 50) substitui o IFRS 4 - Contratos de Seguros (equiva-
lente ao CPC 11). 0 IFRS 17 (CPC 50) se aplica a todos os tipos de contratos de seguros
(como de vida, ramos elementares, ramo direto e resseguro), independentemente do tipo
de entidades que os emitem, bem como a certas garantias e instrumentos financeiros com
caracteristicas de participagdo discricionaria; algumas excegdes de escopo se aplicarao. 0
objetivo geral do IFRS 17 (CPC 50) & fornecer um modelo de contabilidade abrangente para
contratos de seguro que seja mais Gtil e consistente para seguradoras, cobrindo todos os
aspectos contabeis relevantes. 0 IFRS 17 (CPC 50) é baseado em um modelo geral, com-
plementado por: i) Uma adaptacdo especifica para contratos com caracteristicas de parti-
cipacdo direta (a abordagem de taxa variavel); e ii) Uma abordagem simplificada (a abor-
dagem de alocagdo de prémios) principalmente para contratos de curta duragao. A nova
norma ndo teve impacto nas demonstragdes contabeis da Companhia. Alteracées ao CPC
23/IAS 8 - Definicdo de estimativas contabeis: As alteracdes ao IAS 8 (equivalente ao
CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erro) esclarecem a
distincdo entre mudancas em estimativas contabeis, mudangas em politicas contabeis e
corregdo de erros. Elas também esclarecem como as entidades utilizam técnicas de men-
suragdo e inputs para desenvolver estimativas contabeis. As alteragdes ndo tiveram impac-
to nas demonstragdes contabeis da Companhia. Alteracées ao CPC 26 (R1)/IAS 1 - Di-
vulgacdo de politicas contdbeis: As alterages ao IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1)
- Apresentacdo das demonstragdes contabeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem
orientacao e exemplos para ajudar as entidades a aplicar julgamentos de materialidade as
divulgagdes de politicas contabeis. As alteragbes visam ajudar as entidades a fornecer
divulgagdes de politicas contabeis mais (teis, substituindo o requisito para as entidades
divulgarem suas politicas contabeis “significativas” por um requisito para divulgar suas
politicas contabeis “materiais” e adicionando orientacdo sobre como as entidades aplicam
o conceito de materialidade ao tomar decisdes sobre divulgagdes de politicas contabeis.
As alteragdes tiveram impacto nas divulgagdes de politicas contébeis da Companhia, mas
ndo na mensuragao, reconhecimento ou apresentagao de itens nas demonstragdes conta-
beis da Companhia. Al 2/IAS 12 - Im: iferi

ativos e passivos originados de uma simples transacao: As alteragdes ao IAS 12 Income
tax (equivalente ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro) estreitam o escopo da excecdo de
reconhecimento inicial, de modo que ela néo se aplique mais a transagdes que geram di-
ferengas temporarias tributarias e dedutiveis iguais, como arrendamentos e passivos de
desativagdo. As alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes contabeis da Compa-
nhia. 2.20. Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes: As normas e interpretacdes no-
vas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao das demonstragdes
contébeis da Companhia, estdo descritas abaixo. A Companhia pretende adotar essas
normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor. Altera-
coes ao CPC 06/IFRS 16 - Passivo de locacdo em um sale and leaseback (transacdo de
venda e retroarrendamento): Em setembro de 2022, o IASB emitiu alterages ao IFRS 16
(equivalente ao CPC 06 - Arrendamentos) para especificar os requisitos que um vendedor-
-arrendatario utiliza na mensuracdo da responsabilidade de locacdo decorrente de uma
transagdo de venda e arrendamento de volta, a fim de garantir que o vendedor-arrendaté-
rio ndo reconhega qualquer quantia do ganho ou perda que se relaciona com o direito de
uso que ele mantém. As alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes contabeis
anuais que se iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospec-
tivamente a transagoes sale and leaseback celebradas apés a data de aplicagdo inicial do
IFRS 16 (CPC 06). A aplicacdo antecipada é permitida e esse fato deve ser publicado. Nao
se espera que as alteragdes tenham um impacto material nas demonstragées contabeis da
Companhia. Alteracdes ao CPC 26 (R1)/IAS 1 - Classificacdo de passivos como circu-
lante ou ndo circulante: Em janeiro de 2020 e outubro de 2022, o IASB emitiu alteragdes
aos paragrafos 69 a 76 do IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentagdo das demons-
tracGes contébeis), para especificar os requisitos de classificacdo de passivos como circu-
lante ou ndo circulante. As alteracdes esclarecem: i) o que se entende por direito de adiar
a liquidacdo; ii) que o direito de adiar deve existir no final do periodo das informagdes
financeiras; iii) que a classificacdo nao é afetada pela probabilidade de a entidade exercer
seu direito de adiar; iv) que somente se um derivativo embutido em um passivo conversi-
vel for ele proprio um instrumento de patrimdnio, os termos de um passivo ndo afetardo
sua classificagdo. Além disso, foi introduzida uma exigéncia de divulgacao quando um
passivo decorrente de um contrato de empréstimo é classificado como ndo circulante e o
direito da entidade de adiar a liquidagdo depende do cumprimento de covenants futuros
dentro de doze meses. As alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes contébeis
anuais que se iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospec-
tivamente. A Companhia esta atualmente avaliando o impacto que as alteragdes terdo na
pratica atual e se contratos de empréstimos e financiamentos existentes podem exigir
renegociacdo. Alteracdes ao CPC 03 (R2)/IAS 7 e CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Acordos de
financiamento de fornecedores: Em maio de 2023, o IASB emitiu alteragdes ao IAS 7
(equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstragoes do fluxo de caixa), e ao IFRS 7 (equivalente
ao CPC 40 (R1) - Instrumentos financeiros: evidenciagdo) para esclarecer as caracteristicas
de acordos de financiamento de fornecedores e exigir divulgagdes adicionais desses acor-
dos. Os requisitos de divulgacao nas alteragdes tém como objetivo auxiliar os usudrios das
demonstragdes contébeis a compreender os efeitos dos acordos de financiamento com
fornecedores nas obrigagdes, fluxos de caixa e exposi¢do ao risco de liquidez de uma en-
tidade. As alteragdes vigoram para periodos de demonstragbes contabeis anuais que se
iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2024. A adogdo antecipada é permitida, mas deve ser
divulgada. Nao se espera que as alteragdes tenham um impacto material nas demonstra-
coes financeiras da Companhia. 3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis
significativas: 3.1. Julgamentos: A preparagdo das demonstragdes contabeis da Compa-
nhia requer que a Administracdo faga julgamentos, estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas
divulgagdes, bem como as divulgacdes de passivos contingentes. No processo de aplicagdo
das politicas contabeis da Companhia, a Administracao fez os seguintes julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracées contébeis:
Anélise dos contratos de arrendamento: A Companhia analisa os contratos de aluguel
para identificar se eles se enquadram nos critérios de arrendamento definidos pelo Pronun-
ciamento Contabil CPC 06 (R2) - Arrendamentos. Nessa anlise, a Companhia utiliza seu
julgamento para verificar a periodicidade de cada contrato, juntamente com as opgdes de
renovacdo e rescisao. A Administracdo da Companhia aplica julgamento ao avaliar se &
razoavelmente certo se deve ou ndo exercer a op¢ao de renovar ou rescindir o arrendamen-
to. Nessa avaliagdo, considera todos os fatores relevantes que criam um incentivo econd-
mico para o exercicio da renovagdo ou rescisao. Apos a mensuragdo inicial, a Companhia
reavalia o prazo do arrendamento se houver um evento significativo ou mudanca nas cir-
cunstancias que esteja sob seu controle e afetara sua capacidade de exercer ou nao exercer
a opgdo de renovar ou rescindir. 3.2. Estimativas e premissas: As principais premissas
relativas ao futuro e outras principais fontes de incerteza nas estimativas na data das
demonstragdes contabeis, que tém um risco significativo de causar um ajuste material nos
valores contabeis dos ativos e passivos no proximo exercicio social, estdo descritas a se-
quir. A Companhia baseou suas premissas e estimativas em parametros disponiveis quando
as demonstracdes contabeis foram preparadas. No entanto, as circunstancias existentes e

as premissas sobre desenvolvimentos futuros podem mudar devido a alteragdes de merca-
do ou circunstancias que estdo além do controle da Companhia. Tais mudangas sao refle-
tidas nas premissas quando ocorrem. Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos
nao financeiros: Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor con-
tabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que & o
maior valor entre o valor justo liquido das despesas de venda e o valor em uso. O calculo
do valor justo liquido das despesas de venda é baseado em informagdes disponiveis de
transagGes de venda de ativos similares ou preos de mercado menos as despesas de
venda. 0 calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os
fluxos de caixa derivam do orgamento para os préximos cinco anos e ndo incluem ativida-
des de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperével é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros espe-
rados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagdo. As principais premissas
utilizadas para determinar o valor recuperdvel da unidade geradora de caixa, incluindo
analise de sensibilidade, sdo detalhadas na Nota 4. Perda por reducao ao valor recupe-
ravel de ativos financeiros: Provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a re-
ceber: A provisdo para perdas de crédito esperadas é constituida, se necessario, com base
em estimativas de perdas historicas e esperadas. Ao mensurar a provisdo para perdas de
crédito esperadas, a Administragao da Companhia usa informagoes sobre o futuro razoa-
veis e suportaveis, que se baseiam nas premissas para a movimentagao futura de fatores
econdmicos diferentes e como esses fatores irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de
inadimpléncia é um dado considerado importante para a mensuragdo da provisdo para
perdas de crédito esperadas. A probabilidade de inadimpléncia & uma estimativa da proba-
bilidade de inadimpléncia durante um periodo especifico, cujo calculo inclui dados histé-
ricos, premissas e expectativas de condiges futuras. A avaliagdo da correlagao entre a
perda historica observada, as condigdes econémicas previstas e as perdas de crédito espe-
radas sdo uma estimativa significativa. As informagdes sobre a provisao para perdas de
crédito esperadas para contas a receber estd divulgada na Nota 7. Provisdo para perdas
para contas a receber de ativo financeiro: A provisdo para impairment do ativo financeiro
& constituida, se necessario, com base em estimativas que levam em consideracao: i) a
revisdo dos fluxos de caixa futuros dos ativos financeiros sujeitos a deterioragdo/perda
(ativos financeiros contratuais da concessao), ii) construcdo de uma matriz de risco de
perda de crédito esperada vitalicia baseada em taxa historica de inadimpléncia, risco de
crédito da operacdo, segmento de atuagdo (setor) e pais (regido geogréfica), iii) definicao
de uma curva de spread de crédito adequada para os ativos financeiros (contas a receber
da concessao), e iv) analise de inadimpléncia historica do contas a receber da concessao.
A Companhia considerou a abordagem de modelo geral trifésico onde a perda esperada foi
calculada com base na fase em que o ativo financeiro se encontra. Tributos diferidos:
0 Tributo diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. A Companhia mantém o registro
permanente de imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos e passivos. 0 dife-
rido ativo é sobre as diferencas temporarias de prejuizos fiscais acumulados, impairment
do ativo financeiro, provisdo de notas fiscais e provisdo para agdes judiciais. O diferido
passivo é sobre arrendamento mercantil, ajuste a valor presente e atualizagdo monetéria
do ativo financeiro. O julgamento significativo da Administragao, em relagdo ao ativo
fiscal diferido, é requerido para determinar o valor do ativo fiscal diferido que pode ser
reconhecido, com base no prazo provével e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscal futuras. O passivo fiscal diferido & mensurado pela
aliquota que se espera que seja aplicavel no periodo quando for liquidado o passivo, com
base nas aliquotas (e legislacdo fiscal) que estejam em vigor ao final do periodo que esta
sendo reportado. A Companhia espera amortizar o valor contabil do passivo fiscal diferido
até o encerramento do contrato de concessao. Contabilizacao dos contratos de conces-
sdo: Na contabilizagdo dos contratos de concessao, conforme determinado pela Interpre-
tacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, a Companhia efetua analises que
envolvem uso de estimas pela Administracdo, substancialmente no que diz respeito a:
aplicagdo da interpretacdo de contratos de concessdo; determinagdo e classificagdo da
remuneracdo da prestacdo de servigo de melhoria ou construgdo como ativo intangivel ou
ativo financeiro. Reconhecimento da receita e custos de construcao: Quando contratam
servigos de construcdo, a Companhia deve reconhecer a receita de construgao pelo valor
justo, com base no estagio de conclusdo das obras realizadas. A determinagdo do valor
justo referente a parcela de construcao requer a aplicagdo de julgamentos e estimativas
para determinagdo do montante a ser alocado como retorno das atividades de construgdo,
com base no modelo econémico do contrato de concessao ou construgdo. O custo da obra
& registrado com base nos valores efetivamente contratados de terceiros para a construcdo
e éigual ao da receita, pois a Administracdo da Companhia entende que o contrato firma-
do com o poder concedente ndo prevé margem de lucro na construcdo. Reconhecimento
da receita nao faturada: A Companhia registra as receitas ainda nao faturadas, porém
incorridas, cujo servico foi prestado, mas ainda néo foi faturado até o final de cada peri-
odo. Essas receitas sdo contabilizadas na data da prestacdo do servico, como contas a
receber de clientes a faturar, com base em especificacoes de cada servigo, de forma que as
receitas se contraponham aos custos em sua correta competéncia. Provisoes para agées
judiciais: A Companhia reconhece a provisdo para agdes judiciais relacionada a causas
civeis. A avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribu-
nais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados in-
ternos e externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragoes
nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes de inspegodes fis-
cais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisGes de
tribunais. 4. Gestao de riscos: 4.1. Objetivos e politicas para a gestao de riscos finan-
ceiros: Os principais ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de
caixa, fundo restrito, contas a receber de clientes, contas a receber de ativo financeiro,
ativo de contrato e outros créditos. Os principais passivos financeiros da Companhia, que
ndo sejam derivativos, referem-se a empréstimos e financiamentos, arrendamento mercan-
til, contas a pagar de fornecedores, contas a pagar de partes relacionadas, empréstimos a
pagar com partes relacionadas e outras obrigagdes. A Companhia esté exposta a risco de
mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A Administracdo da Companhia supervisiona
a gestdo desses riscos. A Administracao da Companhia afirma que as atividades da Com-
panhia em que se assumem riscos financeiros sdo regidas por politicas e procedimentos
apropriados e que os riscos financeiros sdo identificados, avaliados e gerenciados de
acordo com as politicas da Companhia. A Companhia ndo possui atividades envolvendo
derivativos. A Administragao da Companhia estabelece politicas para a gestao de cada um
desses riscos, os quais sdo resumidos a seguir: Risco de mercado: O risco de mercado é o
risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue
devido a variagGes nos pregos de mercado. Os pregos de mercado englobam trés tipos de
riscos: risco de taxa de juros, risco de cambio e risco de preco. Instrumentos financeiros
afetados pelo risco de mercado incluem endividamentos, equivalentes de caixa e fundo
restrito. Dentro do risco de mercado, o risco aplicavel a Companhia é o risco de taxa de
juros. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros:
Evidenciagdo, é requerida a divulgacdo de demonstrativo de analise de sensibilidade para
cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administragdo. A Administragdo
entende como relevante o risco de taxa de juros e para a analise de sensibilidade de va-
riagdes nas taxas de juros, a Administracao da Companhia adotou para o cenario provavel
para os proximos 12 meses (cenario I), as mesmas taxas utilizadas na data das demons-
tracdes contabeis. Para os cenarios II e III considerou, conforme instrucao da CVM, um
acréscimo e uma deterioragdo de 25% e 50%, respectivamente. Risco de taxa de juros:
Riscos de taxas de juros & o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. A exposi-
¢do da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-se, princi-
palmente, as obrigacdes de longo prazo da Companhia sujeitas a taxa de juros variaveis.
A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada de en-
dividamentos sujeitos a taxas fixas e taxas variaveis. Sensibilidade a taxa de juros: A tabe-
la abaixo demonstra a sensibilidade a eventuais possiveis na taxa de juros sobre os em-
préstimos e financiamentos, empréstimos com partes relacionadas, aplicages financeiras
e fundo restrito:

Saldo Cenario I Cenario Cenario Cenario Cenario

con- (pro- 1I i 111 I

Indicadores tabil _ vavel) (+ 25%) (- 25%) (+50%) (- 50%)

13,04% (*) 16,30% 9,78% 19,56%  6,52%

Aplicagdes financeiras 1.788 2.021 2.079  1.963 2.138  1.905

Fundo restrito 4.240 4.793 4.931 4.655 5.069 4.516

IPCA + 1,6757% a.a. 6,30% (*) 7,87% 4,72%  9,45% 3,15%

Empréstimos e

financiamentos 115.660 122.943 124.764 121.122 126.584 119.301

b1 13,04% (*) 16,30% 9,78% 19,56%  6,52%
Empréstimos com partes

relacionadas (matuo) 26.998  30.518 31.398 29.638 32.279 28.758

(*) Fonte dos indices - Banco Central do Brasil - BACEN (CDI, TR e IPCA acumulados em 31
de dezembro de 2023). Risco de crédito: O risco de crédito € o risco de a contraparte de
um negdcio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um instrumento financeiro ou contra-
to com cliente, o que levaria ao reconhecimento de perdas. A Companhia esta exposta ao
risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relago &s contas a
receber) e de financiamento, incluindo caixa e equivalentes de caixa e outros instrumentos
financeiros. 0 risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negdcio,
estando sujeito a procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Companhia em
relacdo ao gerenciamento de risco de crédito do cliente. Os recebiveis de clientes em
aberto sao monitorados regularmente. Uma analise de redugdo ao valor recuperével &
efetuada a cada data de reporte usando uma matriz de provisdo para avaliar as perdas de
crédito esperadas. O calculo reflete a probabilidade ponderada de perda, o valor do dinhei-
ro no tempo e informagGes razoaveis e suportaveis que estdao disponiveis na data de re-
porte sobre eventos passados, condigdes atuais e provisdes de condigbes econdmicas fu-
turas. O risco de crédito de saldos com bancos e instituicées financeiras é administrado
pela Tesouraria da Companhia de acordo com a politica estabelecida pela Companhia. Os
recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido de cada uma. Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escas-
sez de recursos. Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, a Companhia
possui premissas de desembolsos e recebidos que sdo monitorados diariamente pela Te-
souraria da Companhia. O objetivo da Companhia é manter um balanco adequado entre a
continuidade da disponibilizagdo de recursos e a flexibilidade de sua obtengdo por meio
de endividamentos. 4.2. Instrumentos financeiros por categoria: Os instrumentos fi-

nanceiros da Companhia sdo classificados da seguinte forma: continua %
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