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—k continuagao

sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a Administracdo da Companhia adotou
para o cenario provavel para os proximos 12 meses (cenario I), as mesmas taxas utili-
zadas na data das demonstracoes contabeis. Para os cenérios Il e lll considerou, con-
forme instrugdo da CVM, um acréscimo e uma deterioracao de 25% e 50%, respec-
tivamente. Risco de taxa de juros: Riscos de taxas de juros é o risco de que o valor
justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a varia-
cOes nas taxas de juros de mercado. A exposicao da Companhia ao risco de mudan-
cas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigacdes de longo
prazo da Companhia sujeitas a taxa de juros varidveis. A Companhia gerencia o risco
de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada de endividamentos sujeitos a
taxas fixas e taxas variaveis. Sensibilidade & taxa de juros: A tabela abaixo demonstra
a sensibilidade a eventuais possiveis na taxa de juros sobre os empréstimos e financia-
mentos, empréstimos com partes relacionadas, aplicagoes financeiras e fundo restrito:

Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
Saldo I L[} L[} mn mn
Indicadores contabil (provavel) (+25%) (-25%) (+50%) (-50%)
DI 25,28% (*) 31,60% 1896% 37,91% 12,64%
Aplicacoes
financeiras 2.016 2.526 2.653 2398 2.780 2.271
Fundo restrito 4.596 5.758 6.048 5467 6339 5.177
IPCA +1,6757% a.a. 6,38% (*) 7,98% 4,79% 957% 3,19%
Empréstimos e
financiamentos 110.569  117.626 119.390 115.862 121.154 114.097
cDI 25,28% (*) 31,60% 18,96% 37,91% 12,64%
Empréstimos com
partes relaciona-
das (mutuo) 42.404 53.122 55.802 50.443 58.481 47.763

(*) Fonte dos indices - Banco Central do Brasil - BACEN (CDI e IPCA acumulados em
31 de dezembro de 2024). Risco de crédito: O risco de crédito é o risco de a contra-
parte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao prevista em um instrumento finan-
ceiro ou contrato com cliente, o que levaria ao reconhecimento de perdas. A Compa-
nhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente
com relagdo as contas a receber) e de financiamento, incluindo caixa e equivalentes
de caixa e outros instrumentos financeiros. O risco de crédito do cliente é administra-
do por cada unidade de negécio, estando sujeito a procedimentos, controles e politi-
cas estabelecidas pela Companhia em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito
do cliente. Os recebiveis de clientes em aberto séo monitorados regularmente. Uma
andlise de reducéo ao valor recuperavel é efetuada a cada data de reporte usando
uma matriz de provisdo para avaliar as perdas de crédito esperadas. O célculo reflete
a probabilidade ponderada de perda, o valor do dinheiro no tempo e informagoes
razoaveis e suportaveis que estao disponiveis na data de reporte sobre eventos passa-
dos, condi¢es atuais e provisdes de condigoes econdmicas futuras. O risco de crédito
de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado pela Tesouraria da
Companhia de acordo com a politica estabelecida pela Companhia. Os recursos ex-
cedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabe-
lecido de cada uma. Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez
de recursos. Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, a Companhia
possui premissas de desembolsos e recebidos que s&o monitorados diariamente pela
Tesouraria da Companhia. O objetivo da Companhia ¢ manter um balanco adequado
entre a continuidade da disponibilizacdo de recursos e a flexibilidade de sua obtencao
por meio de endividamentos. 4.2. Instrumentos financeiros por categoria: Os
instrumentos financeiros da Companhia séo classificados da seguinte forma:
31/12/2024 31/12/2023

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 2.079 1.871
Contas a receber de clientes 11.047 4.932
Contas a receber do ativo financeiro 116.991 93.539
Ativo de contrato 78.691 81.306
Qutros créditos 936 1.095
209.744 182.743
Ativos financeiros por meio do resultado
Fundo restrito 4.596 4.240
4.596 4.240
Total do ativo financeiro 214.340 186.983
Passivos financeiros pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos (110.569) (115.660)
Arrendamento mercantil (789) (904)
Contas a pagar de fornecedores (1.160) (908)
Contas a pagar de partes relacionadas (19.722) (16.526)
Empréstimos com partes relacionadas (42.404) (26.998)
Outras obrigacoes 884) 129
Total do passivo financeiro (175.528) (161.125)
Ativos e passivos financeiros, liquidos 38.812 25.858

4.3. Gestao de capital: O objetivo principal da gestéo de capital da Companhia é o
de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionis-
tas. A Companhia administra a estrutura de capital e a ajusta considerando as mu-
dangas nas condigoes econdmicas e requerimentos de covenants financeiros. Para
manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de
dividendos aos acionistas, devolver o capital a eles ou emitir novas acoes. A Compa-
nhia monitora o capital por meio de quocientes de alavancagem, que é a divida liqui-
da dividida pelo capital total, acrescido da divida liquida. Em 31 de dezembro de 2024
e de 2023, os indices de alavancagem financeira sao os seguintes:
31/12/2024 31/12/2023

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes contabeis da Sanama Saneamento Alta Macei6 S.A.

31/12/2024 31/12/2023

Contas a receber - publicos (i) 10.544 4.932
Contas a receber - privados (i) 571 -
Perdas estimadas de créditos de liquidacao duvidosa (iii) 68 -

11.047 4.932
Ativo circulante 11.047 630
Ativo ndo circulante - 4.302

11.047 4.932

(i) Correspondem aos valores a receber da CASAL, referentes aos servicos de trata-
mento de esgoto oferecidos pela Companhia. Essas contas a receber sao registradas
pelo valor nominal. Conforme descrito na nota explicativa n°® 1, o saldo de longo
prazo no montante de R$ 4.302 refere-se ao equilibrio econémico-financeiro, firma-
do através do 4° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo, e serd compensado com
o saldo de referéncia global previsto em contrato em agosto de 2025. (ii) Correspon-
de aos valores a receber de contratos com clientes privados. (iii) O critério para cons-
tituicdo da PECLD reflete a provisao dos titulos a receber vencidos ha mais de 180 dias
relacionados a clientes que nao tenham acordo de renegociagdo com a Companhia.
Adicionalmente, a Companhia também leva em consideracao sua andlise individuali-
zada sobre a situacdo financeira de cada cliente e seu historico de perdas. A proviséo
constituida é considerada suficiente pela Administracdo da Companhia para cobrir os
riscos de perdas existentes. O prazo médio das contas a receber de curto prazo é de
30 dias. Em 31 de dezembro de 2024, ndo existiam saldos de contas a receber dados
em garantia. Em caso de inadimpléncia do consumidor final, o risco é do Poder Con-
cedente. As contas a receber, por idade de vencimento, estdo demonstradas abaixo:
31/12/2024 31/12/2023

Vencidas:
Até 30 dias 16 -
De 31 a 60 dias 40 -
De 61 a 90 dias 24 -
De 91 a 180 dias 24 -
De 181 a 360 dias 92 -
196 -

A vencer:
Até 30 dias 6.342 630
De 31 a 60 dias 36 -
De 61 a 90 dias 239 -
Acima de 91 dias 4.302 4.302
10.919 4.932
Provisao para perda de crédito esperada (68) -
11.047 4.932

A movimentagao da provisao para perda de crédito esperada esta demonstrada abaixo:
31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial -
Complemento de provisao (68) -
Reversao de proviséo (i) - -
(68) -

8. Ativo financeiro: Representado por:

31/12/2024 31/12/2023
Custo do investimento 111.946 86.988
Recebimentos (117.095) (78.552)
Atualizacéo pela taxa de retorno (i) 124.453 87.117
Impairment (ji) (2.313) 2.014
Total 116.991 93.539
Ativo circulante 42.023 38.529
Ativo nao circulante 74.968 55.010
116.991 93.539

(i) Refere-se ao valor cumulativo de atualizagio a valor presente do ativo a taxa de
21,11% ao ano (20,75% em 31 de dezembro de 2023), a qual foi calculada pela
Administracao para definicao do valor justo do ativo, considerando o valor do dinhei-
ro no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno do investimento realizado
pela Companhia. (i) O impairment é registrado levando em consideracao as caracte-
risticas de risco de crédito da operacao, o segmento de atuacdo da Companhia, sua
taxa histdrica de inadimpléncia, estimativas futuras de perdas, indicadores de cresci-
mento aplicaveis a area de atuacdo da Companhia e prazo remanescente do contrato
de concesséo. A atualizacao do impairment é feita de forma anual, em 31 de dezem-
bro. O impacto na reducao da provisao de impairment corresponde a redugdo da taxa
de perda dada (LGD) de 22,44% em 2022 para 15,05% em 2023 e 2024, fato este
atribuido a dois fatores: a) melhora substancial nos indicadores de risco de investi-
mento (a evolugdo positiva desses indicadores influenciou positivamente no compor-
tamento da divida externa brasileira, proporcionando uma perspectiva mais otimista
no pagamento das obrigagdes financeiras); e b) auséncia de qualquer registro histori-
co de inadimpléncia (default) no que diz respeito ao contas a receber proveniente do
contrato de concessdo. A taxa de retorno do investimento é apurada no modelo
economico-financeiro elaborado pela Administracdo com base nas premissas do con-
trato de concesséo. Essa taxa resulta da contraposicao entre a parcela fixa da remu-
neracao pelos investimentos nas obras que compdem o contrato de concessao até o
fim do contrato de concessao e o gasto efetivo com investimento realizado somado
a estimativa de gastos adicionais para cumprimento das obrigaces do contrato de
concessdo. A remuneracdo pelo investimento ¢ atualizada anualmente pelo Indice
Nacional da Construcdo Civil (INCC), conforme previsto em contrato. A remuneracao
também é composta por outros custos fixos (tarifa do investimento, volume ofertado,
tarifa da operagdo e volume tratado). Em 31 de dezembro de 2024, a parcela fixa
anual para remuneracdo do investimento foi de R$ 42.023 (R$ 30.838 em 31 de
dezembro de 2023). A parcela fixa é decorrente da receita de concessao que remune-
ra o capital investido e a parcela variavel é a receita de operacao pelo volume de es-
goto tratado. Os gastos com investimentos sao adicionados ao ativo de contrato
quando incorridos e em fase de construgdo. Quando concluidos, sao transferidos ao

Empréstimos e financiamentos 110.569 115.660  ativo financeiro. Com base nas estimativas elaboradas pela Administracdo, sao esti-
Empréstimos com partes relacionadas 42.404 26.998  mados gastos adicionais de aproximadamente R$ 75.678 (R$ 86.076 em 31 de de-
(-) Caixa e equivalentes de caixa (2.079) (1.871)  zembro de 2023), distribuidos ao longo do periodo residual do contrato de conces-
() Fundos restritos (4.596) (4.240)  sao, para atendimento de 100% do esgoto recebido pelo investimento nas obras
Divida liquida 146.298 136.547  conforme previsto nas obrigacdes contratuais. A movimentacao do ativo financeiro é
Patriménio liquido 42.698 32.282  como segue:
Total do capital 188.996 168.829 31/12/2024 31/12/2023
Indice de alavancagem ____77% ___ 81% Saldoinicial 93.539 86.252
5. Caixa e equivalentes de caixa: Representados por: Adicoes 446 320
31/12/2024 31/12/2023  Baixas 4) )
Caixa 5 5 Transferéncias (i) 24.515 1.395
Bancos 58 78  Recebimentos (38.543) (30.838)
Aplicactes financeiras 2.016 1.788  Ajuste pela taxa de retorno 37.336 33.669
2.079 1.871 Impairment (298 2749
As aplicacoes financeiras s&o prontamente conversiveis em um montante conhecido 116.991 93.539

de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. A Companhia
possui dois tipos de aplicagdes financeiras: Fundo de Investimento de Renda Fixa de
Curto Prazo e Certificados de Depositos Bancarios (CDB). As aplicagoes financeiras
que se referem a Fundo de Investimento de Renda Fixa de Curto Prazo sao remune-

(i) Referem-se as transferéncias do ativo de contrato para o ativo financeiro em decor-
réncia da conclusao das obras. Em 2024, houve a conclusao da obra da Estagdo Ele-
vatoria de Esgoto 03 na cidade de Maceio/AL. A expectativa de realizacao da totali-
dade do ativo financeiro é como segue:

radas a uma variacdo média de 8,43% dos titulos publicos em 31 de dezembro de %852 gg%g
2024 (12,09% em 31 de dezembro de 2023). As aplicagoes financeiras que se refe- Apos 2026 31.336
rem a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) s&o remuneradas a uma variacao Total 116.991

média de 97% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) em 31 de dezembro de
2024 (98% em 31 de dezembro de 2023). A Administracdo ndo possui a intencdo de
manter essas aplicacdes financeiras para investimentos, essas aplicacoes possuem a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo. 6. Fundo restrito:
Representado por:
31/12/2024 31/12/2023
_45% 4240
4.596 4.240
O fundo restrito representa aplicacoes financeiras atreladas ao rendimento do Fundo

Aplicactes financeiras restritas

9. Ativo de contrato: O ativo de contrato refere-se ao direito contratual da Compa-
nhia de receber caixa do poder concedente pelos servicos de construcao do sistema
de tratamento de esgoto, quando da entrada em operacao dos respectivos ativos, e
estao mensurados ao seu valor de custo acrescido de encargos financeiros, quando
aplicavel. Quando da conclusao da construcao, o ativo de contrato sera classificado
como ativo financeiro. Em 31 de dezembro de 2024, o ativo de contrato corresponde
as redes coletoras e as linhas de recalque da estacao elevatoria 05 na cidade de Ma-
ceid/AL. A movimentacdo do ativo de contrato é como segue:

31/12/2024  31/12/2023

de Investimento de Renda Fixa. Esse saldo possui a utilizacdo vinculada a contratos de iijli%:so inicio do exercicio g} ggg ﬂ 421352)
empréstimos e financiamentos da Companhia e se faz necessario para cumprimento  fancferancias (i) (24"51 5) [t .'4452
da cldusula de indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) do respectivo contrato.  {otg| 78.691 81.306

Sao remuneradas a uma variacdo média de 9,92% dos titulos publicos em 31 de
dezembro de 2024 (10,38% em 31 de dezembro de 2023). 7. Contas a receber:
Representadas por:

(i) Refere-se as transferéncias do ativo de contrato para o ativo financeiro em decor-
réncia da conclusao das obras. Em 2024, houve a conclusao da obra da Estacao Ele-
vatoria de Esgoto 03 na cidade de Maceio/AL.

10. Imobilizado:

31/12/ Transfe- 31/12/
31/12/ Transfe- 31/12/ Custo 2022 Adicoes Baixas _réncias _ 2023
Custo 2023 Adicdes Baixas _réncias _2024 Maquinas, aparelhos e equipamentos 169 58 (1) (51) 175
Maquinas, aparelhos e equipamentos 175 5 (15 — 165 Moveis e utensilios 171 - (60) 7 118
Moéveis e utensilios 118 116 4) (20) 210  Instalagoes 16 - - - 16
Instalacoes 16 - - - 16 Veiculos - 220 - - 220
Veiculos 220 - N - 220  Equipamentos de informatica 266 191 () 94 550
Equipamentos de informatica Benfeitorias em imoveis de terceiros 94 30 - - 124
Benfeitorias em imoveis de terceiros Direito de uso de arrendamento 253 931 _(253) -_ 93
Direito de uso de arrendamento 969  1.430 (315) 50 2.134
31712/ Transfe- 31/12/

L Depreciacao 2022 Adicoes Baixas _réncias _ 2023
Dgpreclagao Méquinas, aparelhos e equipamentos (56) (12) - 23 (45)
Maquinas, apate_lhos e equipamentos 45) ) 5 ) Mbveis e utensilios (60) (2) 21 26
Moveis e utensilios 51) ) 3 ) Instalacoes ) @ _ B 3)
Instalacdes (3) (1) - - @ Veiculos v 29) - )
E/enc_ulos tos de informati Z%g) Egg; 6 - Gfg;; Equipamentos de informatica (189) (72) 1 (23) (283)
Bgﬁg’trgr\e:s gin ﬁn‘gv%r\;n daeut:grceiros ( (95; (55) 94 - (56) Benfeitorias em iméves de terceiros (94) M S - 99
Direito de uso de arrendamento 31 210 - — (2a7) Direitode uso de arrendamento J—)égg 4—21 g; ;33 = 4—15;;

537) __(431) 164 ____- (804) 653 _(159) 255 - 230

saldo liquido 312/3224 ﬂ Saldo liquido 2023 2022
Mégquinas, aparelhos e equipamentos 108 ~ 130 Maquinas, apa(le_lhos e equipamentos 130 113
Méveis e utensilios 144 67 Mbveis e utensflios 67 111
Instalacoes 12 13 InstalacGes 13 15
Veiculos 147 191 \Veiculos » 191 -
Equipamentos de informética 327 267 FEquipamentos de informatica 267 77
Benfeitorias em imoveis de terceiros 249 29  Benfeitorias em imoveis de terceiros 29 -
Direito de uso de arrendamento 760 900 Direito de uso de arrendamento 900 -
1.747 _1.597 1.597 _ 316

Diretoria Contador

Paulo Roberto de Oliveira
Diretor Presidente

Aos Administradores e aos Acionistas da Sanama Saneamento Alta Macei6 S.A.
Macei6 - AL Opinido sobre as demonstracées contabeis: Examinamos as de-
monstracdes contdbeis da Sanama Saneamento Alta Macei6é S.A. (“Compa-
nhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e ou-
tras informacdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Sanama Saneamento Alta Macei6 S.A. em 31 de de-
zembro de 2024 e o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opinido sobre as demonstragées contabeis: Nossa auditoria foi con-
duzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a se-
quir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes con-
tabeis”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a

Carlos Roberto Ferreira
Diretor Técnico

Rodrigo Basso
CRC 15P266.229/0-8

A Companhia revisa a cada exercicio a vida util e os valores residuais dos bens do
ativo imobilizado. Nao houve mudanca nas taxas e nos valores residuais em relacao
a0 exercicio anterior. 11. Empréstimos e financiamentos: Representados por:

Taxa

Modalidade e encargos efetiva de
financeiros anuais juros anual Vencimento 31/12/2024 31/12/2023

IPCA +

Banco do Nordeste S.A. 1,6757% a.a. 15/01/2039 118.458 124.110
(=) Custo de transacao 7.889) 8.450
110.569 115.660
Passivo circulante 6.003 5.400
Passivo n&o circulante 104.566 110.260
110.569 115.660

O financiamento contratado com o Banco do Nordeste S.A., em 19 de dezembro de
2018, no montante de R$ 134.558, tem como objetivo a implantacdo do sistema de
esgotamento sanitdrio da parte alta da cidade de Maceid. Os juros e o principal sao
pagos mensalmente. Neste contrato de financiamento nao ha clausulas restritivas
(covenants). A movimentacao dos empréstimos e financiamentos estd demonstrada
a sequir:

31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial 115.660 116.630
Juros incorridos no exercicio 7.340 7.639
Amortizacgo de principal (5.696) (1.416)
Amortizagao de juros (7.295) (7.753)
Apropriacao dos custos de transacéo _ 50 _ 560

110.569 115.660

As parcelas de longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

2026 6.474
2027 6.694
2028 6.887
2029 7.094
Apos 2029 77.417

104.566

12. Arrendamento mercantil: Representado por:
31/12/2024 31/12/2023

Contratos de arrendamento 885 1.015
(-) Encargos financeiros (96) (111)
789 904
Passivo circulante 207 170
Passivo n&o circulante 582 734
789 904

No exercicio de 2023 e 2024, a Companhia formalizou contratos de locacao de imo-
veis com condigoes especificas quanto ao prazo, valor e critério de reajuste, conforme
detalhado abaixo: Contrato firmado em 2023: Em novembro de 2023, foi celebrado
contrato com a Camelo & Camelo Administracdo de Imdveis Ltda., com prazo de vi-
géncia de 60 meses. O valor mensal da locacao é de R$ 18, e o reajuste anual esta
vinculado 4 variacao positiva do indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M/FGV). Con-
trato firmado em 2024: Em marco de 2024, foi assinado contrato com a KV Dias Es-
critério Imobilidrio Ltda., com prazo de vigéncia de 30 meses. O valor mensal da loca-
cao é de R$ 4, e o reajuste anual também estd atrelado & variacgo positiva do IGP-M/
FGV. Ambos os contratos foram firmados em conformidade com as praticas usuais de
mercado e contribuem para atender as necessidades operacionais da Companhia.

A movimentag&o do arrendamento mercantil esta demonstrada abaixo:

31/12/2024  31/12/2023

Saldo inicial 904 -
Novos arrendamentos 120 1.050
Ajuste a valor presente (AVP) (50) (119
Amortizacdo do ajuste a valor presente 65 8
Pagamentos 250 35
789 904

31/12/2024 31/12/2023
Receita bruta

Tratamento de esgoto 42.476 31.361
Gestao comercial 7.740 6.923
Servicos de construcao (i) 22.347 11.827
Ajuste a valor presente do ativo financeiro (1.207 2.831
71.356 52.942
Deducbes da receita
PIS (823) (632)
COFINS (3.791) (2.909)
1SS (146) -
Vendas canceladas e descontos concedidos 49) -
4.809, 3.541
Receita liquida 66.547 49.401

(i) As receitas dos servicos de construgao sao reconhecidas com base no estagio de
conclusao das obras realizadas e referem-se as redes coletoras e as linhas de recalque
da estacao elevatéria 03 e 05 na cidade de Macei¢/AL. A Administracao da Compa-
nhia entende que a concessao de esgoto n&o prevé margem de lucro na construgao,
por isso a receita de construgdo é igual ao custo. 17. Custos e despesas por natu-
reza: Representados por:

31/12/2024  31/12/2023
Custo dos servicos prestados

Servicos de terceiros (1.399) (2.079)
Energia elétrica (142) (13)
Obras civis (i) (22.347) (11.827)
Pessoal (5.729) (4.746)
Materiais (1.061) (989)
Taxas de licenca de operacao e gerenciamento 2) (6)
Aluguéis (660) (459)
Seguros (395) (359)
Depreciacéo (101) (49)
Qutros custos com operacao 1.399 1.020

__(33.235) _ (21.547)

(i) Os custos dos servicos de construcdo sao reconhecidos com base no estagio de
conclusao das obras realizadas e referem-se as redes coletoras e as linhas de recalque
da estacao elevatdria 03 e 05 na cidade de Macei¢/AL. A Administracao da Compa-
nhia entende que a concesséo de dgua e esgoto ndo prevé margem de lucro na
construcao, por isso a receita de construcao é igual ao custo.

31/12/2024 31/12/2023
Despesas gerais e administrativas

As parcelas de longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:
6

2027
2028

13. Partes relacionadas: Representadas por:
31/12/2024
Despesas
operacionais
(servicos
Contas a Contasa Mutuoa Despesas prestados

pagar CP pagar LP pagar LP financeiras pelo CSC)
94 - 42404 (3.996) (1.043)

GS Inima Brasil Ltda. (i)
Consércio Construtor
Alta Macéio 8.743

8.837

10.885
10.885

(3.996) (1.043)
31/12/2023
Despesas
operacionais
(servicos

Contas a Contasa Mutuoa Despesas  prestados
pagar pagar LP pagar LP financeiras pelo CSC)
64 - 26.998 (2.685) (830)

42.404

GS Inima Brasil Ltda. (i)
Consorcio Construtor

Alta Macéio - _16.462 - - -

64  16.462 _ 26.998 (2.685) (830)

(i) Em 04 de dezembro de 2022, a Companhia e sua controladora GS Inima Brasil
Ltda., firmaram o contrato de empréstimo com parte relacionada (mutuo) no mon-
tante de até R$ 62.300. Até 31 de dezembro de 2024, foram liberados recursos de
R$ 11.410 (R$ 16.222 foram liberados em até 31 de dezembro de 2023). Esse con-
trato de empréstimo com parte relacionada é atualizado, mensalmente, pelo CDI e
possui vencimento em 31 de julho de 2037, motivo pelo qual a totalidade do saldo
estd registrada no passivo nao circulante. A movimentacao dos mutuos esta demons-
trada abaixo:

31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial 26.998 8.091
Liberacao de recursos 11.410 16.222
Juros incorridos no exercicio 3.996 2.685

42.404 26.998

Em 31 de dezembro de 2024 a Companhia reconheceu 0 montante de R$ 1.166 (R$
1.039 em 31 de dezembro de 2023), a titulo de remuneracao de seus administrado-
res, 0s quais nao obtiveram nem concederam empréstimos & Companhia e ndo pos-
suem beneficios indiretos significativos. 14. Provisao para ag6es judiciais: Repre-
sentada por:

31/12/2024 31/12/2023

Contingéncias civeis - 5
Contingéncias trabalhistas - 61
- 66

O célculo da proviséo para agoes judiciais leva em consideracao a avaliacao dos con-
sultores juridicos, internos e externos, da Companhia. Todas as acoes judiciais, sejam
elas de natureza tributéria, civel, administrativa, ambiental ou trabalhista, s&o provi-
sionadas se a classificacdo da probabilidade de perda por parte da Companhia for
provavel. Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia é parte em outros processos
que totalizam o montante de R$ 1.994 (R$ 738 em 31 de dezembro de 2023), com
probabilidade de perdas definidas como possiveis, com base na posicao de seus con-
sultores juridicos. Esses processos possuem as seguintes naturezas:

Natureza 31/12/2024 31/12/2023

Reclamacoes civeis 1.726 738
Reclamacoes trabalhistas 268 -
1.994 738

A movimentagao da provisdo para acoes judiciais estd demonstrada abaixo:
31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial 66 132
Complemento de provisao 96 19
Reversao de provisdo por pagamentos (162) (85

66

15. Patriménio liquido: 15.1 Capital social: Em 31 de dezembro de 2024 e de
2023, o valor do capital social integralizado ¢ de R$ 45.000 e esta representado por
45.000 acoes ordindrias nominativas, sem valor nominal e assim distribuidas:
31/12/2024 e 31/12/2023
Quantidade Participacao direta

de Acoes no capital social

GS Inima Brasil Ltda. 27.000 60%
STE Servicos Técnicos de Engenharia S.A. 15.750 35%
Enorsul Servicos de Saneamento Ltda. 2.250 5%
45.000 100%

Cada acao tem direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

15.2 Reserva legal: A reserva legal é constituida em conformidade com a legislacao
societéria e o estatuto social, na base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir
20% do capital social ou 30% do saldo do capital acrescido das reservas. Embora a
Companhia tenha apurado lucro operacional de R$ 10.416 em 31 de dezembro de
2024 (R$ 8.324 em 31 de dezembro de 2023), por apresentar prejuizo acumulado de
R$ 3.883 (R$ 12.942 em 31 de dezembro de 2023), nao foi constituida a reserva le-
gal. 15.3 Reserva de incentivos fiscais: Conforme mencionado na nota explicativa
n°2.14, a Companhia possui uma reducao de 75% do imposto de renda e adicionais
n&o restituiveis, calculados sobre o lucro da exploracao das atividades do setor de in-
fraestrutura, em virtude da implantagdo de suas instalacdes na area de atuagdo da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE), pelo prazo de 10
anos, sendo reconhecida no resultado ao longo do exercicio, confrontada com as
despesas que pretende compensar, em base sistémica, desde que atendidas as condi-
coes do Pronunciamento Técnico CPC 07 - Subvencoes e Assisténcias Governamen-
tais. Apos atendido os requisitos 0 ganho é reconhecido no resultado e reclassificado
entre as contas do patriménio liquido, de lucros/prejuizos acumulados para reserva de
incentivos fiscais. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 foi constituido o montante de
R$ 1.357 e R$ 224, respectivamente de reserva de incentivos fiscais. 15.4 Dividen-
dos: O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais
obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido, conforme definido pela Lei das Sociedades
por Acdes, apds a compensacao de prejuizos acumulados. 16. Receita liquida: A
conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada nas demonstraces de
resultados é como segue:

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragoes Contabeis

evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
nido. Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstra-
¢oes contabeis: A Administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apre-
sentagao das demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permi-
tir a elaboragdo de demonstragoes contabeis livres de distorcao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracoes conta-
beis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demons-
traces contdbeis, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encer-
ramento das operagoes. Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles
com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracéo das demonstracoes
contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes
contébeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de

auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor-
¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva ra-
zo04vel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas de-
monstracdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mante-
mos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avalia-
mos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes contabeis, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de dis-
torcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omis-
530 ou representacdes falsas intencionais; ® Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre
a eficacia dos controles internos da Companhia; ® Avaliamos a adequacéo das politi-
cas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divul-
gacoes feitas pela Administragdo; ® Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Ad-
ministracdo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
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Pessoal (2.748) (2.981)
Servigos de terceiros (632) (930)
Servigos do CSC (Centro de Servicos Compartilhados) (1.043) (830)
Materiais (37) (53)
Publicidade e propaganda (11) (7)
Depreciacao (330) (110)
Amortizacao 2) (1)
Perdas estimadas de créditos de liquidacao duvidosa (68) -
Provisao para agoes judiciais 66 66
Impairment do ativo financeiro (298) 2.749
Outras despesas operacionais 558 672
(5.661) (2.769)
18. Resultado financeiro: Representado por:
31/12/2024 31/12/2023
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacoes financeiras 523 541
Variacdo monetaria e cambial ativa 1" 18
Juros sobre titulos recebidos 14 -
PIS e COFINS sobre receitas financeiras 25, 2
523 533
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (7.340) (7.639)
Custos de transagdo na captag&o de novos empréstimos (2.786) (2.707)
Juros e despesas bancérias 27) (29)
Juros sobre mutuos (3.996) (2.685)
Atualizacéo financeira de arrendamento mercantil (65) 7)
Outras despesas financeiras 270 249
(14.484) (13.316)
Total do resultado financeiro _ (13.961) _ (12.783)

19. Imposto de renda e contribuigdo social: 19.1 Reconciliacdo da aliquota
efetiva do imposto de renda e contribuico social:

31/12/2024 31/12/2023

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social ~ 13.690 12.261
Aliquota vigente 34% 34%
Despesa calculada com IRPJ e CSLL a aliquota vigente (4.655) 4.169;
Ajustes para aliquota efetiva:
Beneficio SUDENE (i) 1.357 224
Diferencas permanentes 24 8
Despesa com imposto de renda e

contribuicdo social corrente _ (3274 __ (3937)
Correntes ©61) 91
Diferidos (2.613 3.846,
Imposto apurado (3.274) (3.937)

(i) O Conforme mencionado na nota explicativa n® 2.14, a Companhia possui uma
reducéo de 75% do imposto de renda e adicionais nao restituiveis, calculados sobre
o lucro da exploracao das atividades do setor de infraestrutura, em virtude da implan-
tacao de suas instalacdes na area de atuacao da Superintendéncia do Desenvolvimen-
to do Nordeste (SUDENE), pelo prazo de 10 anos, sendo reconhecida no resultado ao
longo do exercicio, confrontada com as despesas que pretende compensar, em base
sistémica, desde que atendidas as condicdes do Pronunciamento Técnico CPC 07 -
Subvengoes e Assisténcias Governamentais. Apds atendido os requisitos o ganho é
reconhecido no resultado e reclassificado entre as contas do patriménio liquido, de
lucros/prejuizos acumulados para reserva de incentivos fiscais. Em 31 de dezembro de
2023 e 2024 a Companhia obteve uma reducdo do imposto de renda no montante
de R$ 1.357 e R$ 224, respectivamente. 19.2 Imposto de renda e contribui¢do
social diferidos:
31/12/2024 31/12/2023

Ativo fiscal diferido (i) 13.483 14.015
Passivo fiscal diferido (ii) (9.588) 7.507
3.895 6.508

(i) O ativo fiscal diferido esta atrelado as diferencas temporarias de prejuizos fiscais,
impairment do ativo financeiro, provisdo para acdes judiciais, provisoes de notas fis-
cais e provisao para perda de crédito esperada. (ii) O passivo fiscal diferido esta atre-
lado as diferengas temporérias de atualizacéo IFRIC e arrendamento mercantil. A ex-
pectativa de realizacdo do imposto diferido, liquido, é como segue:

2025 27
2026 307
2027 330
A partir de 2027 3.231
3.895
A movimentag&o do imposto de renda e contribuicao social diferidos é como segue:
31/12/2024 31/12/2023

Ativo Passivo _Ativo Passivo
14.015 (7.507) 15.115 (4.761)

(532) (2.081) (1.100) (2.746)
13.483 (9.588) 14.015 (7.507)
As perspectivas futuras dos negécios da Companhia e suas projecoes de resulta-
dos constituem-se em previsdes suportadas pelas expectativas da Administracdo.
20. Lucro por agao: As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido (prejuizo) e a
média ponderada do valor por acao, utilizados para o calculo do lucro liquido basico
e diluido por acao.

Saldo em 1° de janeiro
Reconhecimento na demonstracao do resultado

31/12/2024  31/12/2023
Lucro basico
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Numero de acoes ao fim do exercicio (em milhares)
Lucro liquido por acdo - basico - R$
Lucro diluido
Lucro liquido (prejuizo) utilizado na apuragéo do

10.416
45.000
0,231

8324
45.000

0,185

lucro basico por acao 10416 8.324
Quantidade média ponderada de acoes ordinarias
utilizadas na apuracéo do lucro (prejuizo) diluido

por acéo (em milhares) 45000 _  45.000

Lucro liquido por acéo - diluido - R$ 0,231 0,185

Nao ha diferenca entre o lucro basico e diluido por acdo por nao ter havido em 3T de
dezembro de 2024 e de 2023 instrumentos patrimoniais com efeitos dilutivos.
21. Demonstracoes dos fluxos de caixa: A seguir, demonstramos as transacoes
que nao afetaram o caixa em 31 de dezembro de 2024 e de 2023:

31/12/2024 31/12/2023

Transferéncias do ativo de contrato para o ativo financeiro  24.515 1.395
Transferéncias do ativo de contrato para o imobilizado - 50
24.515 1.445

22. Cobertura de seguros: A Companhia, por forca contratual, mantém regulariza-
das e atualizadas as garantias que cobrem a execugdo e cumprimento do contrato de
construcao e das demais funces operacionais. Adicionalmente, a Companhia man-
tém coberturas de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as suas atividades,
inclusive seguros do tipo “todos os riscos” para os danos materiais, cobrindo perda,
destruicdo ou dano dos bens que integram o contrato de acordo com os padroes
internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas seguintes modalidades:
riscos de construgéo, projetista, maquinario e equipamentos de obra, danos patrimo-
niais, avaria de maquinas e perda de receitas. Em 31 de dezembro de 2024, as cober-
turas de seguros sao resumidas como segue:

Tipo de cobertura Importancias sequradas

Garantia de contrato 5.168
Responsabilidade civil 5.000
Riscos de engenharia - obras 10.000
Riscos operacionais 20.000
Responsabilidade civil - compreensivo empresarial 501
Responsabilidade civil - obras 17.722
Garantia - processo tribunal 126
Equipamentos 1.096

Veiculos 100% da FIPE
23. Eventos subsequentes: A Companhia n&o identificou eventos subsequentes as
demonstragoes contabeis que necessitem divulgados.

de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes
que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de audi-
toria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras
podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;
* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes con-
tabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes contabeis representam as cor-
respondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a
respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significati-
vas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

IBDO Ribeirdo Preto, 11 de margo de 2025.
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Auditores Independentes SS Ltda.
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